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Anma gunu tatilinin ardindan igsleme ac¢ilan ABD piyasalari, ilk igslem glinliinde karisik bir

seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Anma gund tatilinin ardindan igleme acilan ABD piyasalari, ilk
islem guninde karigik bir seyir izledi. Makro veri tarafinda;
ABD'de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi, Mayis'ta
ayllk 4,5 puan artigla 102'ye c¢ikarak beklentileri asti.
Beklentilerin Gzerine ¢ikan Tuketici GUveninin, bu dénemde 96
dederini alacagi o©ngoruliyordu. Tiketici Guven Endeksi
Nisan'da 97,5 olarak hesaplanmisti.

ABD Merkez Bankasinin faiz indirimlerinin zamanlamasina dair
belirsizlik strerken, bu hafta agiklanacak veriler ile Fed
yetkililerinin yapacagi agiklamalarda para politikasinin seyrine
dair daha fazla ipuglarn aranacaktir. Ozellikle Fed'in bugiin
aciklayacagi Bej Kitap raporu ile yarin agiklanacak biyime ve
haftanin son islem guni aciklanacak kisisel tiketim
harcamalari verileri piyasalarda yakindan takip edilecek.

Fed yetkililerinin  s6zli yonlendirmeleri takip edilirken,
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari verdigi réportajda,
Fed'in faiz oranlarini disirmeden 6nce enflasyonda belirgin bir
ilerleme beklenmesi gerektigini aktardi. Kashkari, fiyat
baskilarinin yeniden artmasi durumunda daha fazla faiz
artirimi ihtimalini de g6z ardi etmeyecegini ifade etti.

Diger taraftan Cip Ureticisi Nvidia'nin hisseleri Elon Musk'un
yapay zeka girisimi xAl'nin yatinmcilardan 6 milyar dolar
toplamasinin ve Musk'in yeni "slper bilgisayari" igin Nvidia
giplerini kullanmayi planladigina dair haberlerin ardindan
%7'nin Uzerinde yikseldi.

Tahvil piyasalari ABD tarafinda 2 ve 5 yillik tahvil ihalelerini
karsiladi. ihraclara gelen talebin beklentilerden diisiik olmasi
piyasalardaki saticili  seyri guglendirdi. Uzun vadelerde
yogunlasan satislar sonrasi 2 yillik getirileri %4,97 olurken, 10
yillik getirileri %4,56 seviyelerine yiikseldi. VIX endeksi ise
12,36 seviyesinden 12,92 seviyesine ylkseldi.

ABD hisse senedi piyasalari karisik seyir izledi. S&P 500
endeksi %0,02 artisla 5.306,04, Nasdaq endeksi %0,59 artigla
17.019,88 seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi ise
%0,55 dususle 38.852,86 glnu tamamladi.

Avrupa hisse senetleri beklenen enflasyon verisindeki
belirsizlik sebebiyle saticili seyir izledi. Dax endeksi %0,48
puan kayipla 18,684,66, Euro Stoxx 50 endeksi %0,61 puan
kayipla 5.028,15, CAC 40 endeksi de %0,92 deger kaybiyla
gund tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, yatinmcilarin Avusturalya enflasyon
verilerini takip etmesi ve Japonya tarafinda 10 yillik tahvil
getirilerinin en ylUksek seviyesine ulagsmasinin ardindan, Cin
hari¢ saticili seyir izliyor. Avustralya'nin agirlikli tiketici fiyatlan
endeksi Nisan ayinda yillik bazda %3,6 artis gOstererek
Reuters anketindeki %3,4 artis tahmininin Uzerinde gercgeklesti.
Okuma ayni zamanda Mart ayi igin bildirilen %3,5'in Uzerinde
gerceklesti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ING analistleri gecen haftaki 6n izleme notunda;
“Avustralya'dan bir kétl enflasyon raporu daha gelirse, bu yilin
dordincl geyreginde Avustralya Merkez Bankasi tarafindan
kaleme aldigimiz son faiz indirimini kaldirmayi diistineceklerini
ve iki tane daha olursa, bir faiz artisi eklemeyi dustunduklerini
belirtildi.

Diger taraftan; Japonya'nin 10 yilhik devlet tahvili getirileri 13
yilin en ylksek seviyesine ¢ikti. 10 yillik Japon devlet tahvilinin
getirisi 13 yilin en ylksek seviyesine ulasarak %1,097'ye
ulasti. 10 yillik tahvil getirisi en son 2011 yilinda, Japonya
Merkez Bankasi'nin 2016 vyilinda getiri egrisi kontrol
politikasina baslamasindan 6nce bu seviyeye ulagsmisti. 10
yilhk JGB'lerin getirileri, BOJ'un Mart ayinda tahvil getirisinin
ust limitini  "%1 civarinda" sinirlayan YCC politikasini
kaldirmasindan bu yana yukselis egilimi sergiliyor.

BOJ Yonetim kurulu dyesi Seiji Adachi, yendeki keskin
distslerin enflasyonu artirmasi veya  halkin gelecekteki
fiyatlara iliskin algisinin beklenenden daha fazla hareket etmesi
halinde Japonya Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini
artirabilecegini soyledi.

Hong Kong piyasasi %1,42, Kospi endeksi %1,31, Endonezya
%21,67, Nikkei %%0,50, Nifty 50 endeksi %0,57 saticili seyir
izlerken, Shanghai %0,33 ile pozitif seyir izliyor.

ABD vadelilerinde saticili seyir gézleniyor.

Buglinin haber akisinda, ABD tarafinda Fed'in mevcut
ekonomik kosullara iliskin yorumunun ozeti olan Bej Kitap,
MBA Mortagage bagvurulari, Richmond FED imalat Endeksi,
Dallas FED Hizmetler Aktivitesi ve Fed Uyesi John Williams'in
konusmasi takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda yarin ABD tarafinda ilk geyrege iliskin
GSYIiH verisi takip edilecek. 1C'ye iliskin GSYHnin %1,2
seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, onceki veri %1,6
seviyesinde gergeklesmisti.

Cuma gunu ise Nisan ayina iligkin Kisisel gelir ve harcamalar,
PCE ve Mayis ayina iliskin MNI Chicago PMI verileri takip
edilecek. PCE verisinin Nisan ayinda aylik bazda %0,3 artig
gOstermesi bekleniyor. MNI Chicago PMI verisinin ise Mayis
ayinda 40,4 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, onceki
veri 37,9 seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bolgesinde ise
Mayis ayi TUFE ve Cekirdek TUFE verileri takip edilecek.
TUFE’nin aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi beklenirken,
Cekirdek TUFE’nin %2,8 artis kaydetmesi bekleniyor.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 38,8529 W -055% W -055% W -008% & @ 3.09%
Nasdaq 17,0199 & 059% & 059% & 437% A& 13.38%
S&P 500 Vadeli* 53065 W -034% ¥ -028% & 088% & 10.09%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 18,6779 W -052% W -008% & 333% A& 11.50%
FTSE 100 82542 W -076% W -076% & 403% A 6.74%
MSCI Europe 21533 W -046% W -005% & 275% A 6.58%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31112 & 005% W -148% & 206% & 4.58%
Kospi 2680.1 W -157% W -028%0 W -093% & @ 0.93%
Hong Kong* 185448 W -147% W -034% & 10.20% & 8.78%
IDX Composite - Endonezya 7,130.2 v -170% W -078% W -171% W -1.96%
TAIEX - Tayvan 21,7296 W -059% & 076% & 449% & 21.19%
MSCI GOU Asya 593.8 v -012% & 080% & 528% & 0 943%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,6775 & 019% & 001% & 880% A& 4293%
MOEX - Rusya 33029 & 011% W -276% W -326% & @ 6.58%
WIG - Polonya 86,9961 W -075% W -197% & 393% & 10.88%
Prag SE - Prag 15430 W -031% W -123% & 043% & 0 9.44%
S&P/BMV IPC - Meksika 55,1850 W -048% W -041% W -414% W -397%
Merval - Arjantin 15754171 & 359% & 359% A& 2571% & 69.45%
Tel Aviv 35 - israil 19956 A& 084% A 112% & 080% & 7.66%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,6599 W -145% W -382% W -823% W -2.28%
FTSE/JSE All - Endonezya 785761 W -044% W -073% & 409% A& 2.73%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39869 W -101% W -064% W -612% W -1.55%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Yurt Ici Piyasalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Asya piyasalarinda 6ne gikan negatifligin etkisiyle endeksin giine saticili baglangig
yapabilecegini diisiiniilyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine %0,20 artigla 10.678,75 puandan
baslangi¢ yapti. Endeks agilisin ardindan gérilen yatay negatif
seyirle birlikte 10.590 seviyesini test ederken, bu seviyeden gelen
alimlarla toparlanma cabalari etkili olsa da, glnu yatay bir seyirle
%0,19 kazangla 10.677,49 seviyesinden tamamladi. Gin iginde
en dusuk 10.589,67, en yuksek 10.721,22 seviyesini gordd.
Bankacilik endeksi gunu %1,87 deger kazanirken, sanayi endeksi
ise gunl %0,41 kayipla glind tamamladi. Gunluk islem hacmi ise
95,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda 6ne ¢ikan negatifligin etkisiyle endeksin giine
saticili baglangi¢ yapabilecegini distnlyoruz.

Bugun yurt icinde agiklanacak makro veri bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda yarin Nisan ayi Ekonomi Guveni ve Mayis ayi
Ticaret Dengesi verileri takip edilecek. Ekonomi Guveni Mayis
ayinda 99 degerini almisti. Ticaret Dengesi verisi ise Mart ayinda
7,34 mlr dolar acik yoninde gerceklesnmisti. Cuma ginu ise ilk
ceyrege iliskin blyime verisi takip edilecek. Ekonomistlerin 2024
yili birinci geyrek dénemi icin GSYH'ye iliskin yillik medyan tahmini
yuzde 5,5, ortalama tahmin ise ylizde 5,6 blyime yénunde olustu.
Foreks Haber'in 13 ekonomist ile diizenledigi anket sonucunda, 1.
ceyrek icin en ylksek ve en dusuk tahminler ylizde 7,0 ve ylzde
4,0 olarak gerceklesti. Ankette, 2024 yili icin medyan ve ortalama
beklenti 3,3 ydniinde gerceklesti. Onceki anket déneminde
ekonomistlerin 2024 yili icin blylime medyan tahmini ylzde 3,2
olmustu. 2023 yiinin 1. geyreginde biyime ylzde 4,0 olarak
gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

10,677.5
& 0.19%
v -0.58%
& 42.93%
95.3
& 5.88%
105.6

v -9.70%

15,456.3
& 1.87%
& 5.10%
&.77.31%

20.6
4.15.51%
19.5

& 5.22%

14,703.2
v -0.41%
v -3.09%
A 27.50%

56.1
& 4.92%
58.0

v -3.35%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 32.1895
€/$ 1.0873
Altin 2,355.9

Tiirkiye Agilist Oncesi

32.2040
1.0846

2,358.4

o

v

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

0.05%

-0.25%

0.10%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/05/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1353 @ -249% @ -250%
Tiirkiye 5 Yillik 2600 @ -1.22% @ -123%
Tiirkiye 10 Yillik 3496 @ -074% @ -0.71%

halkyatirim

Aylik deg.

@ -168%
® -122%

@ 7%

X halkyatirim

Yilik deg

@ -77.9%
® -56.8%

@ -412%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD Mayis ayi Tuketici Gliven Endeksi verisi

beklentilerin Gzerinde 102 agiklandi. Veri akisinin zayif oldugu Net Degisim

glinde tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Gin icinde ABD Ulkeler . ?t)_n(/) Giinliik Haftallk  Ybb
etiri (%,

10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %4,46, Almanya 10 yillik

: - 0 : H : PER L Tiirkiye 7.52 -0.03 -0.03 0.44
tahvil faizi 3 bp artisla %2,55 seviyesinden islem gorda. 8D iis 001 001 os8
ingiltere 4.27 0.01 0.00 0.53
Tarkiye’'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz Almanya 25 003 002 057
t. | . t P | d Tiirki 'nin 5 Ihk D | . CDS Fransa 3.05 0.03 -0.03 0.51
getirileri yatay seyir izledi. Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi C ispanya 310 00l 000 014
risk primi 263 bp’dan islem goérirken, Mayis 2034 vadeli 10 italya 386 002 -003 012
yilik Eurobond faiz getirisi %7,52 seviyesinden islem gordu.
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda
deger kazandi. Euro / Dqlar paritesi 1,(_)873 seviye_sin(_a
yukselirken, Dolar Endeksi 104,426 seviyesine geriledi. Degisim (%)
Dengeli seyrini sirdiren Dolar / TL kuru ise 32,19 o Son Fiyat_Gunllik_Haftalk _Ybb
. . . s e Tiirk Lirasi 32.19 0.17 -0.12 9.21
seviyesinden islem gordu G. Afrika Randi 1831 025 038 0.1
Rus Rublesi 88.53 -0.28 -1.15 -0.81
s oA e ; Meksika Pesosu 16.69 0.15 -0.03 -1.71
Y.l..ll’t ici tarafta_Tthah_\nI p|_ya_13asmda ahcih seyir izlendi. 2 yilhk Kore Wont 130 017 047 500
goOsterge tahvil bilesik faizi 29 bp azalisla %41,47, 10 yillik Hindistan Rupee 8318 007 015  -008
gosterge  tahvil bilesik faizi ise 6 bp azalisla %27,70 EndonezyaRupiah 16091 012 028 483
. . P - . Macar Forinti 353.70 -0.14 -0.11 1.97
seviyesinden ginld tamamladi. TL tahvil piyasalarinda Mayis Brezilya Reali 515 038 026 618

2028 vadeli TLREF’e endeksli tahvil ve Subat 2026 vadeli
Sabit Kuponlu tahvilde yogunlasma izlendi. BIST Kesin Alim
Satim Pazarr'nda islem hacmi 7,9 milyar TL'ye yikseldi.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo
dénisini 40 milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo
fonlama tutari 39 milyar TL artigla 172 milyar TL’ye yukseldi. (6)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

BIST kotasyon repo kanalindan fonlama olmazken, haftalik Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153

kotasyon swap islemlerinde 6,5 milyar TL ilave fonlama TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00

sadladi TLREF 52.24
g ' TCMB Toplanti Tarihi 27 Haziran 2024
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Yurt ici Haberler

Fahis fiyat artisi ve stokguluk cezalarinin artirllmasini da
iceren Turk Ticaret Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun Resmi Gazete'de yayimlandi.
Degisiklikle, Uretici, tedarikgi ve perakende isletmeler
tarafindan bir mal veya hizmetin satis fiyatinda fahis artis
yapllamasina dair hikme aykiri hareket edenlere, her bir
aykirilik icin 100 bin liradan 1 milyon liraya kadar idari para
cezasl uygulanacak.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek sosyal medya
Uzerinden vyaptigi  acgiklamada  "Uyguladiklari  dogru
politikalarla disen risk primi hem kamunun hem 6zel sektoriin
dis borglanma maliyetlerini azaltirken dis finansmana
erisimini de kolaylastiriyor” diye yazdi.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, ¢ok uluslu
sirketlerden asgari kurumlar vergisi alinmasi icin dinya
genelinde calisma yuratuldigind belirterek, "Tlrkiye'de
faaliyette bulunan c¢ok uluslu sirketlerden asgari kurumlar
vergisi alinmasi yéninde dizenleme yapilmasi kaginiimaz.
Aksi halde lkemizin almadigi vergi bir bagka Ulke tarafindan
alinacak” dedi.

Turkiye Hanehalki Enflasyon Beklenti Anketi (TEBA)
sonuclarina gére hanehalki Mayis ayi enflasyon beklentisi
yuzde 113 oldu. Y1l sonu enflasyon beklentisi ise ylizde 92’ye
geriledi. TCMB'nin tahmini yil sonunda enflasyonun ylzde 38
olacagina isaret ederken, TCMB'nin son piyasa katilimcilari
anketinde ise vyl sonu beklentisi ylzde 43,6 olarak
belirlenmisti.

Yurt Dis1 Haberler

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Cin ekonomisinin "gucli" bir
ilk ceyregin ardindan bu yil %5 bulylyecegini belirterek,
onuimuzdeki yillarda daha yavas bir bluyime beklemesine
ragmen daha 6nceki %4,6'k biyime tahminini ylikseltti. IMF,
2024 ve 2025 GSYIH tahminlerini 0,4 puan artirdigini
belirtirken, yaslanan nufus ve verimlilikteki yavaslama
nedeniyle Cin'deki buylUmenin 2029 yilina kadar %3,3'e
gerileyecegi uyarisinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yoénetim Konseyi uyesi
Robert Holzmann, AMB’den bu yil iki faiz indirimi bekledigini,
Uglncu bir faiz indirimine de gidilebilecegini aktardi.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Isabel
Schnabel parasal genislemenin finansal piyasalarda galkanti
yasanan donemlerde gucli bir ara¢ oldugunu ancak bu
doénemlerin disinda Merkez Bankalarinin bu genislemenin
maliyetlerini dikkatlice degerlendirmeleri gerektigini sdyledi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin yaptigi yeni bir ankete gore,
Euro Bolgesi'ndeki tuketicilerin enflasyon beklentileri Nisan
ayinda disls gosterdi ve bu da onidmizdeki hafta faiz
oranlarini duglrmeye baslama planlarini gugclendirdi. AMB
yaptigi aylik ankette, fiyatlarin Mart ayindaki ylzde 3'ten
disisle Onumizdeki 12 ayda yiuzde 2,9 artacaginin
beklendigini belirtti. Ote yandan bunun Eylil 2021'den bu
yana en diisiik seviye oldugu belirtildi. Ug yildir gésterge de
dort aydir ayni seviyede olan ylzde 2,5'ten yizde 2,4'e distu.
AMB'nin anketi, tiketiciler arasinda ekonomi konusunda daha
az koétumserlik oldugunu gosterirken bir dnceki dénme gore
yuzde 1,1'e kiyasla 6nimizdeki 12 ayda yuzde 0,8'lik bir
daralma 6ngdruyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

UBS Global Research, ABD gdsterge borsa endeksi S&P
500 igin yilsonu hedefini 5.600 puana yukselterek buyuk
aracl kurumlar arasinda en yuksek tahmini yapti. Yukseltilen
hedef, endeksin son kapanisi olan 5.304,72'ye gore yaklasik
%5,6'lik bir artigi yansitiyor. Kurum daha 6nce 5.400'luk bir
hedef agiklamisti.

Avrupa Birligi ile Avustralya, Cin’in yuksek teknoloji ve yesil
uretim igin gerekli malzemelerin tedarik zincirindeki
hakimiyetini azaltmak igin kritik mineraller konusunda
anlasma yapti. imzalanan mutabakat zaptiyla kritik maden
projelerinde isbirligini gelistirmek igin dnumuzdeki 6 ay icinde
ortak somut eylemler geligtirilecek. Avrupa Komisyonu
Ticaretten Sorumlu Baskan Yardimcisi Valdis Dombrovskis
Avustralya’nin benzer diustincelere sahip bir ortak ve kritik
hammaddeler konusunda lider oldugunu belirterek “Bu
ortaklik, Avustralya’da yatinmi tesvik ederken AB icin daha
surdirdlebilir kritik hammadde tedarikini guivence altina alma
¢abalarimizda atilmis blylk bir adim” degerlendirmesini

yapti.

UBS stratejistleri, potansiyel faiz indirimlerinin etkisiyle
ekonomik buylimenin toparlanmasinin beklendigi Avrupa'nin
hisse senetlerini ABD'deki hisse senetlerine kiyasla daha gok
tercih ediyor. UBS Basstratejist Bhanu Baweja'’nin da
aralarinda bulundugu ekip, bankanin Asyali musterilerinin
"cok azinin" Avrupa hisse senetlerinde asin agirlikli bir
pozisyona sahip oldugunu soOyledi. Kiresel olarak birgok
varlik sinifinin de@erlendirildigi notta, marj baskisi kazanglar
sinirlasa bile, daha gulgli ekonomik blylimenin hisse senedi
degerlemelerini desteklemesi beklentisi dile getirildi.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Sinirlh Negatif): TMS 29 etkisi dahil, gegen yilin ayni déneminde 964 mn TL net zarar agiklayan
Aselsan, 1C24'te, kaydedilen 1,77 mir TL'lik ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle, 1,40 mir TL net kar elde etti. Agiklanan
net kar kurum beklentimize paralel gergeklesti. Ancak, 1G24 net kar rakamini ertelenmis vergi gelirinden
arindirdigimizda 373,30 mn TL seviyesinde dizeltiimis net zarar hesapliyoruz. Dizeltiimis bazda 1C24 déneminde
sirketin net zarara gegmesinde net finansal giderlerde gorilen ivmelenme ve net parasal pozisyon zararindaki artis
etkili oldu. TMS 29 etkisi dahil edildiginde, Aselsan’in satis gelirleri 1C24’te yillik bazda %5,1 reel artis kaydederek
15,14 mir TL seviyesinde, kurum beklentimizin ise %6,5 lizerinde gergeklesti. TMS 29 etkisi dahil edildiginde, 1C24'te
sirketin FAVOK'(i, yillik bazda %2,8 artisla 3,40 mir TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin
%8,5 Ustiinde gerceklesti. FAVOK marji bu dénemde yilllk bazda 0,5 puanlik hafif disisle %22,4 seviyesinde

gergeldest. A e

Hisse Kodu ASELS F/K 28,1
Cari Fiyat (TL) 59,60 FD/FAVOK 18,1
52H En Yiksek (TL) 67,30 FD/Satiglar 3,9
52H En Dusuk (TL) 22,57 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 271.776,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.458,3 S1H -0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -6,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A -20,0%
Temettu Verimi 0,2% S1Y 39,9%
3A Hacim (mn TL) 2.5954 YB -10,4%

Enerjisa (ENJSA, Sinirli Negatif): Enerjisa TMS 29 dahil 1C24’te yillik bazda %11,6 artisla beklentimiz olan 1.692 mn
TL’lik net kar beklentimizin aksine 2.758 mn TL net zarar agikladi. Net kar beklentimizin aksine kaydedilen net zararda,
beklentimizin izerinde gergeklesen net finansman gideri ve vergi gideri etkili oldu. 1C24’te kaydedilen 3,7 mlir TL’lik net
finansma gideri ve 3,5 mir TL'lik vergi gideri net zarar kaydedilmesinde etkili oldu. Ayrica, TMS 29 uygulamasi
kapsaminda sirket 1C24’te 1.252 mn TL parasal kayip kaydetti. Diger taraftan, Enerjisa Enerji'nin, baz alinan net kar
rakami ise 1C24’te kurum beklentimiz olan 741 mn TL’'nin altinda yillik bazda %31 artisla 357 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Enerjisa Enerji'nin 1C24’te satis gelirleri kurum beklentimiz olan 38.608 mn TL'nin altinda yillik bazda
%30,4 azaligla 34.503 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin satis gelirlerinde gorilen gerilemede, yillik bazda
elektrik fiyatlarindaki geri ¢ekilme etkili oldu. Sirket, 1C24’te kurum beklentimizin %13 (zerinde, yillik bazda % 94,1
artisla 7.329 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK marji yillik bazda 13,6 puan artisla %21,2 seviyesine yiikseldi.
Operasyonel marjlardaki gugli goriinime karsin, net kar beklentimizin aksine agiklanan net zarar nedeniyle, ilk ceyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ENJSA F/K 18,8
Cari Fiyat (TL) 67,45 FD/FAVOK 54
52H En Yuksek (TL) 71,75 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 27,08 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 79.663,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.479,3 S1H -1,2%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A -2,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -0,3%
Temettl Verimi 3,7% S1Y 18,3%
3A Hacim (mn TL) 386,1 YB 11,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Enka insaat (ENKAI, Pozitif): 27 Mayis 2024 tarihinde, ENKA ve Libya Genel Elektrik Sirketi (GECOL) arasinda,
Libya'nin Bingazi sehrinin kuzey bdliminde 1320 MW Kuzey Bingazi Basit Cevrim Enerji Santrali Projesi ve Elektrik
Ekipmanlari temini igin s6zlesme imzalandi. S6zlesme bedeli elektrik ekipmanlari temini igcin €40 mn olmak Uzere
toplamda €880 mn olup, projenin 50 ayda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Hisse Kodu ENKAI  F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 40,12 FD/FAVOK 8,9
52H En Yiksek (TL) 41,70 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusuk (TL) 23,13 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 240.720,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.491,8 S1H 6,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 12% S1A -1,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -6,4%
Temettl Verimi 4,0% S1Y -56,6%
3A Hacim (mn TL) 743,1 YB -19,2%

Arcelik (ARCLK, Nétr): S&P'nin 28 Mayis 2024 tarihli raporunda sirketin "BB" olan yabanci para cinsinden uzun
vadeli kredi notu "BB" olarak korunurken, " negatif" olan gérinimu ise teyit edildi.

Hisse Kodu ARCLK F/K 18,7
Cari Fiyat (TL) 187,00 FD/FAVOK 8,9
52H En Yiksek (TL) 196,10 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 87,24 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 126.361,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.932,7 SI1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 15% S1A 3,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -0,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -18,6%
3A Hacim (mn TL) 711,0 YB 2,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Yigit Aku halka arzi Halk Yatirim liderliginde
29-30-31 Mayis 2024 tarihlerinde 34,68 TL sabit fiyat ile

talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte 50.500.000 TL nominal degerli paylarin
sermaye artirimi ve 24.500.000 TL nominal degerli paylar ortak
satisi yoluyla olmak uUzere toplam 75.000.000 TL nominal

degerli paylarin halka arz edilmesiyle halka aciklik orani
%24,96 olacaktir.

Halka arz islemlerinde kullanilacak olan pay kodu YIGIT dir.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.16x
7.5 Minimum 6.59x 5.09x
7.0 Maksimum 7.88x 7.88x
6.5 v Ortalama 7.25x 6.73x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.56x 2.07x
s A Maksimuma Uzaklik -0.73x -0.73x
5o I v Performans -7.5% 38.4%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g g Y § g g § § § § § § 3 § § § ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
°© e e e e & 2" 2 4 4 e 8 0 6 o o ° carpan seviyesine %6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.8 23.5 Kapanig 1.59x
16 Minimum 0.99x 0.64x
14 Maksimum 1.61x 1.61x
’ 19.1
1.2 Ortalama 1.30x 1.18x
1 Minimuma Uzaklik 0.60x 0.95x
o8 148 Maksimuma Uzaklk ~ -0.01x -0.01x
0.6 Performans 18.0% 138.5%
0.4 10.4
0.2 Mevcut durumda, son ii¢ aylhk ortalama
O T e e e e e e 4 e e a4 e carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
T 2 d g g g d g d g g g e dgodg oci
g 8§ 5 8 8 g5 g 99 dd 9993 3 g3 ¢arpan seviyesine %25.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 10.84x
122 Minimum 9.15x 9.15x
s f\‘ Maksimum 16.09x 20.27x
14.5 / o Ortalama 12.25x 14.50x
13.5
125 V ,b‘// Minimuma Uzaklik 1.68x 1.68x
: \'j
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.25x -9.44x
10.5
95 | Performans -34.0% -14.8%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] o o o o gl < < < < < < <
o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o . . 0, . .
B @ R ®@ @ & & © 9 8 & I3 8 8 & F 5§ @ carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — — — o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.8 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30
Son 3 Ay Son1Yil
2
° Kapanig 10.19
20 A Minimum 5.0 78
15 Maksimum 10.6 30.2
10 Ortalama 45 7.7
5 /1,’ Minimuma Uzaklik 151 18.0
0 Maksimuma Uzakhk -0.4 -20.0
-5 P Performans 6.3% 11.6%
-10
-15 .
m e m mm o s g s w o o < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o~ o~ o~ o o o o o o o o o o o o o . .
B & R @ & &8 8 8 9 8 &8 I 8 8 a5 F o seviyeye 5.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — - - o o o o o o o

seviyeye 2.5 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son 1 Yil
50 Kapanig 52.7
Minimum 22.2 -1.4
40 Maksimum 61.6 61.6
30 0 Ortalama 454 29.2
20 Minimuma Uzakhk 305 54.1
Maksimuma Uzaklik -8.9 -8.9
10 Performans 1.4% 10.8%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g S 3 8 g 3 8 g 3 8 g & E § E § 3 E seviyeye 7.3 puan; son bir yillik ortalama
8§ § 5 8 838 8 & 2 384 35 8 8 83 3 8 seviyeye 23.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 6.4
Minimum -6.9 -9.6
Maksimum 12.5 33.2
Ortalama 2.8 8.1
Minimuma Uzakhk 133 16.0
Maksimuma Uzaklk -6.1 -26.8
Performans 7.0% 7.7%

o (a2} o [ag] o o o [ag] ™M o ™ < < < < < < < .
g dg g g g g g gsgggggg Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
G e e o o o 4 & < < = o © o o o o ©° seviyeye 1.8 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Aciklanacak Ve Donemi Beklenti Onceki
27 Mayis 06:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -
27 Mayis 08:00 Japonya Oncii Endeks Mart - 111,4
27 Mayis 10:00 Tirkiye Reel Sektér Guveni Mayis - 103,5
27 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Mayis - 76,7%
27 Mayis 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
28 Mayis 02:50 Japonya Hizmet UFE (Villik) Nisan - 2,3%
28 Mayis 07:55 ABD Fed Uyesi Mester'in Konugmasi - - -
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik TUFE Beklentisi Nisan - 3,0%
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Nisan - 2,5%
28 Mayis 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,5% 1,2%
28 Mayis 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1C - 1,5%
28 Mayis 16:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
28 Mayis 16:55 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmasi - - -
28 Mayis 17:00 ABD Conf. Board Tlketici Guveni Mayis 96,5 97,0
28 Mayis 17:00 ABD Conf. Board Mevcut Kosullar Mayis - 142,9
28 Mayis 17:00 ABD Conf. Board Beklentiler Mayis - 66,4
28 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Mayis - -14,5
29 Mayis 08:00 Japonya Tuketici Guveni Mayis - 38,3
29 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
29 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 24.May - 1,9%
29 Mayis 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mayis - -7,0
29 Mayis 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullar Mayis - -6,0
29 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mayis - -10,6
29 Mayis 20:45 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
29 Mayis 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
30 Mayis 10:00 Turkiye Ekonomi Guveni Mayis - 99,0
30 Mayis 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan - -7,34
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Mayis - -
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Mayis - 6,0
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Mayis - -10,5
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guveni Mayis - 95,6
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Nisan - 6,5%
30 Mayis 15:30 ABD Yilliklandirilmig GSYiH (Geyreklik) 1¢ 1,2% 1,6%
30 Mayis 15:30 ABD Kigisel Tuketim 1¢ - 2,5%
30 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 25.May - 215k
30 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 18.May - 1794k
30 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan -91,4 -91,8
30 Mayis 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Nisan - -0,4%
30 Mayis 15:30 ABD Perakende Stoklari (Aylik) Nisan - 0,3%
30 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Nisan - 3,4%
30 Mayis 17:00 ABD Bekleyen konut Satiglari (Yillik) Nisan - -4,5%
30 Mayis 19:05 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
30 Mayis 23:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi - - -
31 Mayis 02:30 Japonya issizlik Orani Nisan 2,6% 2,6%
31 Mayis 02:30 Japonya is/Bagvuru Orani Nisan 1,28 1,28
31 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis 2,1% 1,8%
31 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi TUFE (Yillik) Mayis 1,9% 1,6%
31 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Mayis 1,8% 1,8%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncil) Nisan 1,7% 4,4%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Nisan -1,2% -6,2%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Nisan - -1,2%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Nisan 1,9% 1,2%
31 Mayis 04:30 Cin imalat PMI Mayis - 50,4
31 Mayis 04:30 Cin imalat Disi PMI Mayis - 51,2
31 Mayis 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Nisan 1,0% -12,8%
31 Mayis 10:00 Turkiye GSYiH (Yillik) 1C - 4,0%
31 Mayis 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mayis 0,2% 0,6%
31 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Mayis 2,8% 2,7%
31 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gelir Nisan 0,3% 0,5%
31 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gider Nisan 0,3% 0,8%
31 Mayis 15:30 ABD Reel Kisisel Gider Nisan - 0,5%
31 Mayis 15:30 ABD PCE Deflatéri (Ayhk) Nisan 0,3% 0,3%
31 Mayis 15:30 ABD PCE Deflatort (Yillik) Nisan 2,7% 2,7%
31 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatori (Aylik) Nisan 0,3% 0,3%
31 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatord (Yillik) Nisan 2,8% 2,8%
31 Mayis 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayis 40,4 37,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yonetmen

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji

Uzman
Bankacilik

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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